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Btp Italia,amaggiomaxicedoledel 5%.Poi il calo
Cedolesemestrali

superiorial 5%in pagamento
tra aprilee maggio.E’ la
sorpresacontenutanell’uovo
di Pasquadei Btp Italia,titoli
conrendimentocedolarein
partefisso(minimo
garantito)e in parte
agganciatoal tasso
dell’inflazioneitaliana,
esclusii tabacchi.Cedole
gonfiatenegliultimi 12-18

mesidaunacorsadei prezzi
chenonhaparagoninegli
ultimi 40annima che
cominciaa daresegnalidi

rallentamento.A marzoil
tassodi inflazionein Italiaè
scesoall’8,2%dal 9,8%di
febbraioenei prossimi mesi
caleràancora.Secondole
stime dellaBceil costodella
vita nell’eurozonasaliràin
mediadel5,1%nel2023,del
2,9%nel 2024perassestarsia
un2,1%nel2025.I valori
dell’inflazione italiananon
dovrebberodiscostarsi
moltodaquestotrendviste
lepolitiche monetarie
comuni(restrittive) praticate
dallaBce.In questoscenario

di inflazionecalanteanchele
cedoledeiBtp Italia sono
destinatea scendere.
Secondounasimulazione
condottadaValori Asset
Managementl’effettodel
restringimentodella cedola
saràpercepibilegià a

novembre(secondo
pagamentodell’anno)con
unariduzione di circail 2%

dai livelli attuali, cheporterà
il rendimentopocosoprail
3%.Ma fra dueanni,ad
aprile- maggio 2025il calo

saràancorapiù vistosoela
cedolasemestraledei Btp
Italiadovrebbeattestarsi,a

secondadellediverse
emissioni,fra l’1,4% e l’ 1,8%,

valori cheperaltro
corrispondonoaun
rendimentoannuovicinoo
superioreal 3%.«A questo
punto tornanoin giocoi Btp
nominali acedolafissanon
agganciataal tassodi
inflazione», spiegaNicola
Maino,direttore
investimentidi Valori Asset
Management.Infatti l’attuale
rendimentodi circa il 3,5%di
unBtpnominale ascadenza
2028(cinqueanni) eil 4,25%

di unBtp rimborsabilenel
2023(dieci anni)sono
competitivi epresto
superiori rispettoallecedole
deiBtp Italia in unoscenario
di inflazionecalante.«I Btp

Italiahannosvoltoin modo
egregiola loro funzionedi
proteggereil capitalereale
dall’erosionedi untassodi
inflazioneadoppiacifra e
devonosicuramenteavereun
ruolo importantein un
portafoglioaredditofisso
anchein futuro. A questo
punto tuttaviaunmix
compostodaun70% di Btp
nominali eun30%di Btp
Italiaappareappropriato»,
concludeMaino.
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